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Memoria de la situacion socioecomica y laboral. Espaina 2025

Claves de la narrativa

(1) Incertidumbre

<

Aranceles EE.UU.
+ Guerra de Ucrania.
+ Guerra de Iran.
+ Cierre del estrecho

de Ormusz.

Arancel medio y por tipo de bien de EE.UU.
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Source: TPC Tariff Rules Engine v1.6

Notes: Average statutory tariff rate on a day is the sum of tariff rates on that day, on covered products from all countries,
weighted by their 2024 import volumes. Estimates exclude AD/CVD.

"Steel and aluminum" refers to the raw metals, and their "full" derivatives, only.

Fuente: https://taxpolicycenter.org/features/tracking-trump-tariffs



Transito diario de buques por el Estrecho de Ormuz
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Fuente: https://hormuztracking.com/

Maéximo en febrero: 152.

Maximo en abril 19


https://hormuztracking.com/

Cargo de fertilizantes en transito (salida) por el estrecho de Ormuz con destino fuera del Golfo Pérsico (solo
naves con sistema de sistema de identificacion automatica SIA/ AlS)

Fertilizer-related Outbound Shipments through the Strait of Hormuz to Destinations outside the Persian Gulf (AlS-Traceable Vessels Only)
Incex, by volume, 2025 average = 100
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https://datalab.wto.org/Strait-of-Hormuz-Trade-Tracker



Precio Spot (FOB) del Petroleo Brent (Ddlares por barril)
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Precio del gas natural (LNG) (Ddlares per Million Metric British Thermal Unit)
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https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/RBRTED.htm
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/RBRTED.htm
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/RBRTED.htm

(2) A pesar de ello se observa un sorprendente buen comportamiento
macroeconomico de Espana

Crecimiento del PIB 2023-2031 Previsiones de crecimiento del PIB
4,0 .
Comision Europea
3,5
2026 2027
30 - Alemania 0,6 0,9
2,5 Espaina 2,4 2,1
50 Eurozona 0,9 1,2
e 1,4 Francia 0,8 1,1
’ Italia 0,5 0,6
10 UE-27 1,1 1,9
0,5
Fuente: Comisidn Europea, Previsiones econdmicas de primavera 2026.
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Fuente: FMI



(3) Que se refleja en un buen comportamiento del mercado de trabajo

Empleo total. Espanha 2002-2026 1er Tr.
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Aumento de mas de medio millon de ocupados del ler trimestre de 2025 y 2026.

Se rozan el ultimo trimestre de 2025 los 22,5 millones de ocupados.

El crecimiento se concentra en el empleo asalariado que supera los 19 millones.

Supone mas de la mitad del empleo creado en la UE(27) en 2025 (Total employment - resident population concept - LFS)

El aumento del empleo se da en un contexto de aumento de la productividad.

Aunque queda mucho terreno por recorrer [Tasa de empleo total 20-64 = 67,7% frente al 71,3% de la UE(27) y el 80% de Suecia].



indice de Gini

(4) Con un desigual impacto sobre el bienestar

* Mejora de la distribucion de la renta

Distribucion de la renta

32,0
31,5
4,6

31,0

30,5

30,0 29,9

29,5

29,0

28,5 28,7

28,0

27,5

27,0
0 OO O «— AN O < 10D O N 0 OO0 O AN MO < 1
O O v v m ¥ v v - - — — A N a4 NN A
O O O O O O O O O O O O O O o o o o
AN &N N AN &N &N &N &N &N &N &N N &N &N N N N N

== Gini (Con alquiler imputado)

Fuente: ECV (INE)

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

e S80/20 (Con alquiler imputado)

S80/S20

25
20
15
10

o o

Aproximacion al crecimiento de la renta 2024-2025
(%) (punto de corte de la decila)

D1

2,5

D1

D2

4,7

D2

22,9
127 15,3
10,9 !
: - : - . . .
D4 D5 D6 D7 D9 D10

D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9 95
percentil

% de renta

D3 D8

Fuente: SILC (Eurostat)



Fuente: INE y elaboracién propia.

* Pero en un contexto de crecimiento acumulado de precios, especialmente alimentacion y de la vivienda, que

minora su efecto sobre el bienestar.

20

Variacion anual de precios. Alimentos y bebidas no
alcohdlicas
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Distribucion de gasto medio por hogar por grupos y por quintiles de gasto
01 Alimentos y bebidas no alcohdlicas
uinti uinti uinti uinti uinti
Total Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5
Distribucidn (porcentajes verticales)
2024 15,83 19,92 19,36 17,87 15,84 12,03
2019 14,17 20,26 18,07 15,79 13,79 10,46
Variacion 2019-2024 11,7 -1,7 7,1 13,2 14,9 15,0



(*) Tema transversal: la transicion demografica.

 Cambio en el volumen de poblacion y en su composicion etaria.
e Con implicaciones en la oferta de trabajo.
* En el gasto en pensiones (aumento de la relaciéon Pensionistas/Cotizantes)
* En el gasto sanitario y en dependencia.

* Inmigracion.

* Aumento (frente al escenario de no inmigracion) de la poblacidon y su composicion (aumento de los
nacidos fuera de Espana).

* Multiples vias de compensacion.

* La propia inmigracion *.
El aumento de la tasa de actividad y de la tasa de empleo (reduccidn de la tasa de desempleo)**.
La esperable mejora de la salud de la poblacion mayor.

El aumento de la productividad (en un contexto de cambio técnico/Revolucion digital + 1A)
facilitado por el aumento de la relacion capital/producto.



Proyeccion demografica INE
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2026 49,59 39,56 10,03
2052 54,58 36,19 18,39
2076 52,97 31,58 21,39
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Fuente: INE, Poblacion residente en Espafia



https://www.ine.es/jaxiT3/Tabla.htm?t=36642&L=0
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A modo de ejemplo

Tasa de actividad (%)
86 85,1
84
82
80
78
76
74

72
70
68
66

UE(27) Espafia Max (Islandia)

Tasa de desempleo (%)
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Cada punto de aumento de la tasa de actividad supone un
incremento de la poblacion activa en 321.000 personas. Alcanzar
la tasa de actividad de Islandia aportaria a la poblacidn activa 3,6
millones de personas.

La reduccion de la tasa de desempleo de Espaia al nivel de
Eslovenia (o Alemania) supondria un aumento de la poblacidn
ocupada de casi 1,7 millones de personas.



...gracilas



Tasa de apertura (Exportaciones e importaciones como % del PIB)
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Fuente: World Bank Data (WDI)



Peso en el comercio mundial de bienes y servicios, 2014-2024
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=World_trade_in_goods_and_services_-_an_overview
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